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Svak vekst i Europa, men norsk
gkonomi har klart seg bra
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Hvorfor er Norge blitt sa L@
mildt rammet? N

+ Good banking: Eksotiske
finansielle produkter mindre
framtredende og siste bankkrise
er fortsatt ikke glemt

« Good policy: Strengere
finansmarkedsregulering og
stgrre handlefrihet i
finanspolitikken

« Good luck: Betydningen av Kina
kombinert med var
naeringsstruktur
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Eventyrlig utvikling i bytteforholdet
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Bytteforholdet har drevet lgnnsveksten -
lav vekst i produktiviteten
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Verdiskaping og bedre hverdag Finansdepartementet

Timelgnnskostnader for ansatte i
industrien i Norge relativt til vare
handelspartnere Indeks 2000 = 100
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Kilder til vekst i BNP for Fastlands-Norge
Gjennomsnittlig 5rlig vekst i timeverk og

produktivitet

u Timeverk
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Historien om en varslet kursendring
forsterkes av lavere oljepris

Etterspgrsel fra olje- og gassvirksomheten!
Prosent av BNP for Fastlands-Norge
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1 Som anslatt av Holden I1I-utvalget.
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Utvikling i bytteforhold?
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2Tallene for 2015 illustrerer virkningen av at valutakurser og oljepris blir liggende p& nivdet fra 9.mars 2015 ut dret, mens
prisutviklingen forgvrig blir som anslatt i Nasjonalbudsjettet 2015. I beregningene slar valutakursendringer rett ut i eksport-
og importpriser.
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Balansepris for feltutbygginger etter 2005
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ar vi noen gode hjelpere nar
Ibakeslaget kommer?

«Good luck»
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Oljeprisen kan g8 opp igjen

Raoljepris (Brent). USD per fat.
Spot og forward priser
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Har vi noen gode hjelpere nar
tilbakeslaget kommer?

«Good luck»
«  Oljeprisen kan g& opp igjen (_iasspris (NBPI)
«  Gassprisen har gatt noe opp igjen Storbritannia. Pence per Sm?
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Har vi noen gode hjelpere nar
tilbakeslaget kommer?

«Good luck>»

«  Oljeprisen kan g& opp igjen

» Gassprisen har ggtt noe opp igjen
« Tilbudsdrevet tilbakeslag?
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Har vi noen gode hjelpere nar

tilbakeslaget kommer?

«Good luck>»

«  Oljeprisen kan gd opp igjen
Gassprisen har gatt noe opp igjen
Tilbudsdrevet tilbakeslag?

« Johan Sverdrup

) _\tavanger

Sverdrup

Nordsjoen
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Har vi noen gode hjelpere nar

tilbakeslaget kommer?

«Good luck»

«  Oljeprisen kan g& opp igjen

» Gassprisen har ggtt noe opp igjen
« Tilbudsdrevet tilbakeslag?

* Johan Sverdrup

«Good policy»

+  Valutakursen kan hjelpe oss &
handtere konkurranseevnen. Det
hadde ikke landene i Syd-Europa

Timelgnnskostnader for ansatte i
industrien relativt til vare
handelspartnere?
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1Anslag basert p& samme Ignnsvekst som ute og kronekurs
pr 9. mars 2015 ut &ret.
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Har vi noen gode hjelpere nar

tilbakeslaget kommer?

«Good luck>»

Oljeprisen kan ga opp igjen
Gassprisen har gatt noe opp igjen
Tilbudsdrevet tilbakeslag?

Johan Sverdrup

«Good policy»

Valutakursen kan hjelpe oss &
handtere konkurranseevnen. Det
hadde ikke landene i Syd-Europa
Lgnnsdannelsen - reallgnns-
fleksibilitet

Historisk har Norge hatt hgy reallgnns-
fleksibilitet. Reallgnnsnivaet har tilpasset seg
raskt nar det har vaert behov for det. Hvis vi far
til dette ogsa i arene framover, vil de
realgkonomiske kostnadene ved et fall i
oljeprisen begrenses. Det vil dempe
nedgangen i sysselsettingen og
verdiskapingen, og dermed ogsa dempe
gkningen i ledigheten. | en slik situasjon vil det
veere viktig med en felles virkelighetsforstaelse,
og at partene i arbeidslivet bidrar til ngdvendige
tilpasninger i kostnadsnivaet uten at
arbeidsledigheten gar mye opp. En rask
tilpasning vil veere lettere & oppna hvis partene
er bevisste pa at de siste tidrs sveert gode
reallgnnsvekst i stor grad er blitt drevet av
betydelige bytteforholdsgevinster som ikke kan
betraktes som det normale.
Holden Ill-utvalget
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Har vi noen gode hjelpere nar

tilbakeslaget kommer?

«Good luck>»

Oljeprisen kan g opp igjen
Gassprisen har g%tt noe opp igjen
Tilbudsdrevet tilbakeslag?

Johan Sverdrup

«Good policy»

Valutakursen kan hjelpe oss &
handtere konkurranseevnen. Det
hadde ikke landene i Syd-Europa
Lgnnsdannelsen - reallgnns-
fleksibilitet

Solide statsfinanser gir
handlingsrom p& kort sikt

Bruk av oljeinntekter og forventet realavkastning
av Statens pensjonsfond utland.
Mrd. 2015-kroner
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Har vi noen gode hjelpere nar

tilbakeslaget kommer?

«Good luck>»

«  Oljeprisen kan g& opp igjen
Gassprisen har gatt noe opp igjen
Tilbudsdrevet tilbakeslag?
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Ren kjernekapitaldekning
— faktisk utvikling og krav
Prosent av risikovektet balanse*

3 Bufferkrav (for systemviktige
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Lgnnsdannelsen - reallgnns-
fleksibilitet

Solide statsfinanser gir 6%
handlingsrom pa kort sikt
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1Pr. 3. kvartal for 2014.

Har vi noen gode hjelpere nar

tilbakeslaget kommer?

«Good luck>»

«  Oljeprisen kan g opp igjen

» Gassprisen har g%tt noe opp igjen
« Tilbudsdrevet tilbakeslag?

+ Johan Sverdrup

«Good policy»

+  Valutakursen kan hjelpe oss &
handtere konkurranseevnen. Det
hadde ikke landene i Syd-Europa

* Lgnnsdannelsen - reallgnns-
fleksibilitet

« Solide statsfinanser gir

handlingsrom pa kort sikt
«Good banking>»

. Bankene er blitt mer solide, men
kan likevel bli satt p& prove
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Ingen grunn til 3 rope krise!

Men det blir sveert spennende & fglge
norsk gkonomi i &rene framover!
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